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De accdrdo com o illustre relator, Dr.
Antonic Carlos, voto inteiramente contra
o projecto de emissio do papel-moeda, vin-
do Jo EBcrato ¢ submettijo agora a0 pPa
recer da Commissie Jde Finangas da Ca-
MArs.

Ha vpapcimoeda e papelmoe’a. O gro
prio dinheiro depreciado tem gradagdes na
sua utilidade apparente ¢ ficticla,

O eminente Visconde de Maufl, escreven-
do, em 7%, sobre o mejp circulante, adver-
tin que o qgue tinha em mente era um
papel-moe ‘a  emittido soh  responsabilldade
de naghes respeltavels, com a sua fazenja
publica apolada em elementos economicos e
Jinanoeiros capazes de responder pelo valor
legnl porventury dado ao papel no acto de
sua emissfio,

Esses clementss cconomicos e  financel.
ros, JA algumas veres os tivemos completos
¢ bastantes no decurse de nossa vida com-
mereinl; mas, positivamente, agora nflo os
temos, para assegurar o apolo de que fal-
lava o grande Inlustrial, tho favorave! ao
papel-moeda, na sua phrase so regulador da
cireulagho de todos os valores, que repre-
sentam a rigueza em nessa terras,

A nossa balanca, desle alguns tempos,
esth effactivamente muite  desequilibrada.
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Nos annos em que o café e¢ a borracha
produziram mais em nosso paiz, as quanti-
dades da exportagio, em saccas e tomela-
das, accusaram, com pequenas differencas,
o mesmo nivel de hoje. Mag dahj para c4,
a partir de 1906, as despezas subiram, numa
desproporgéo vertiginosa, de 423.000 con-
tos papel a mais de seiscentos mil. Os
recursos colossaes de que pudemos dispor
desde entido e que disperdigimos como lou-
cos, mio os tirAmos de ndés mesmos:
recebemol-os de foéra, a prazo, com O com-
promisso de juros, despezas novas formida-
veis, accrescidas aos nossos gastos de me-
galomanos. '

O servico da divida, que mnos absorvia
naquelle anno, 17.750 contos, ouro, e 34.095,
papel, exige em 1915 nada menos de 51.764
contos ouro e 36.309 papel,

O augmentp de produccdo, nesse periodo,
nio chegou para restabelecer o justo equi-
librio da balanca commercial.

As perspectivas, ou antes as certezas da
diminuicdo da renda, desenham-se cada vez
mais fortes; e, entretanto, os nossos habi-
tos perdularios, longe da necessaria corri-
genda, aggravam-se.

Ninguem pensou ao sério em cortar no
vivo, abolir o superfluo, oppdr-se 4s dema-
sias ecriminosas, reduzindo as entrosagens
de luxo que por ahi superabundam, As sug-
gestbes feitas nesse alevantado sentido fo-
ram repellidas e postas de lado como pro-
telatorias.
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Il &€ numa emergencia difficil ¢ angus-
tiosa como esta, que se quer emittir tre-
zentos mil contos de parpjel-moeda, cem
mil dos quaes para auxiliar a bancosg, que
deviam antes acompanhar a sorte de geus
maog negocios, que alids ndo parecem ser
tdo méos como se quer fazer crer (*). It
entre esses Bancos figura o 4o Brasil, que

(*) Tem todeo cabimento a transcripcao
aqui de muma carta gque pessoa evidente-
mente autorizada escreveu ac Jorial d@o
Commercio. .

«Hscrevem-nos: «Comquantc mioc sejam
ainda conhecidos os termos do projecto
que a Commissdo Ispecial para esse fim
designada pelas Commissdes de Financas da
Camara e do Senado deverd apresentar S6-
bre a emissdo do papel-moeda, todavia pa-
rece estar assentado que no referido pro-
jecto seja incluida a emissdo de uma con-
sideravel guantia destinada a auxiliar os
bancos nacionaes e extrangeiros.

Semelhante auxilio, offerecido aos Ban-
cos. em condicdoes tdo onerosas para a for-
tuna publica brasileira, serd reclamado rwor
necessidades reaes correspondentes a legi-
timos interesses dos Bancos!

Analysemos a questdo 4 luz das estatic-
ticas. .

Segundo informacbdes que nos foram pre-
stadas na Reparticio da Estatistica Com-
mercial, o dinheiro em caixa existente nos
Bancos- da praca do Rio de Janeiro era o
seguinte, desde Janeiro a 31 de Julho do
corrente anno, convindo notar que com re-
ferencia ao mez de Julho faltam na esta-
tistica — abaixo o encaixe dos Bancos —
o Hespanhol do Rio da Prata e o da suc-
cursal do Banco da Provincia do Rio Gran-
de do Sul, cujos balancetes nfio foram ain-
da publicados, mas como nos foram mos-
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nunca prestou contas dos vales ouro, de
que tem o oprivilegio, e que pbéde, apezar
de tudo, distribuir dividendos aos accio-
nistas, quando a nacdo se exhaure para
supprir as deficiencias desse seu procura-
dor e representante mnas pracas commer-
ciaes internas. Embora dirigido hoje com
a melhor orientagio possivel nesta triste
quadra de anomalias pelo henemerito

tradas as estatisticas dos mezes anteriores
applicamos ‘para o estudo do mez de Julho
a média obtida dos outros mezes.

Contos de réis

JANCHRD - = - h s s vy Wog 84.172
Fevereiro  ........ PR e A 86.062
BIHPED - .- s Shstessdaosts 82.547
N T T T T R T 86.722
Maio .....-. SIS AN L i RE 83.772
028 1 (0 L P S e S S Ml G S SN 100.741
b o SRR TSR Lo £t e 2 SR S 88.897

A analyse mensal acima demonsira que,
se exceptuarmos o mez de Junho, cujo en-
caixe bancario foi o mais elevado, de réis
100.741 contos, foi exactamente o mez de
Julho aquelle em que os Bancos fecharam
@S suas caixas com mais abundancia de
numerario. ;

A conclusio a que se chega diante de
taes algarismos € que a situagio dos DBan-
cos nfsie momento (do dia 1 deste mez até
hoje as transacgdes foram quasi nullas),
ge nfAo apresenta sensiveis melhoras em
relacio aos mezes anteriores, ndo & com-
tudo de inspirar cuidado no tocante &4 fal-
ta de dinheiro em caixa. .

[Se nio operam largamente em descontos,
- nfio & porque lhes falte dinheiro, mas, sim,
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Congelheiro Jofio Alfredo ¢ pelog seus di-
gnos companheiros de Direcloria, e-sc
Banco, que 80 estabeleceu agencias onde
podia ir buscar dinheiro, deixando a0
abandono todos os pequenos centrog produ-
ctores, desamparados assim de qnalq.uer ap-
parelho de ecredito, nio pode viver a vida
inteira como um parasifa do Thesouro, =c
é que o Thesouro por sua vea 4 nido =e

devido a circumstancias excepcionaes do
momento, (que exigem maig ponderada cavu
tela. - Ty e i '

Dar-ihes dinheiro nesta emergencis,
dinheiro depreciado resultante de umn
emissio de papel-moeda feita nas condigdes
em que vai ser esta que esth sendo objecto
das cogitagdes governamentaes, afligura
se-nos uma rematada imprudencia, se nao
insensatez.

iOs Bancos, de posse de tal dinheiro, sa-
hiriam pela forca das circumstancias da
sua linha de prudencia e, como ndo haviam
de ficar com elle improductivamenie em
caixa, o applicariam em grande parte em
transaccdes alleatorias, como sbe sempre
acontecer com dinheiro subitamente proje.
ctado na circulagio, aggravando dest’arte
a carestia jA existente e que tdo asphi-
xiante & 4 collectividade .

JA4 que as nossas loucuras finaneceiras
bruscamente aggravadas por acontecimen
tos extraordinarios no extrangeiro nos le-
varam A calamitosa situagdo de ainda
emittirmos papel-moeda, idéa que a partir
de 1898 parecia inteiramente afastada das
nossas cogitagdes, recorramos entii, a esse
flagellp que tem sido a maior desgraca
deste paiz, — mas fagcamol-o apenas na
_giroporglio  necessaria  para satisfazer a4
necessidades do Thesouro. Nio aggravemog
imprudentes as nossas Jdéssracas !y
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habituou a consideral-o uma simples suc-
cursal sua, com um vago rotulo de auto-
nomia, que oxald néo tivesse existencia s6
no parel.

Nunca, em verdade, os mais acirrados
papelistas pediram emissdo desse genero
senfio para estimular a producgdo, facili-
tando, como dizia aquelle mesmo Maué, «a
transmissao de valores». ,

Gastar sem conta nem medida e desafo-
gar-se, depois, do pezadello das dividas,
 fabricando dinheiro sem garantias, para es-
palhar a mancheias, na inconsciencia de
gquem distribue uma simples promessa de
pagamento aos provocadores e collabora-
dores da prodigalidade administrativa, p6de
ser, ndio nego nem duvido, um remedio
prompto, fapido, fulminante. :
. Mas o doente, que lograria talvez, com
abstinencia honesta e rigorosa dieta, esca-
par por fim da molestia, ndo se livrar&
nunca da cura, ou pelo menos chorar&
mais tarde, duramente, as illusdes desse
allivio momentaneo.

‘B’ innegavel que a situagdo universal
se resente da grave conflagragao'que rei-
na hoje na Europa. Mas, & absolutamente
cérto que esse incidente ndo foi causa ori-
glnaria de nosso desespero; este ja era
um facto, ein consequencia de nossos des-
atinos. e imprevidencia; a guerra  actual
apenas tornou impossivel, no momento, a
realizagio do grande emprestimo, que au-
torizAmos com o objectivo de regularizar
a nossa vida ‘financeira.

N ims -
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O adiamento forcoso dessa importante
operacdo — que talvez pudesse estar effe-
ctuada antes do inicio doag hostilidades, do
que teria resultado para nods, desde logo,
um lucro enorme, pela Simples mudanga
immediata da situagio do mercado mone-
tario, se néo fora o veso que temos de
exacerbar os nossos melindres patrioticos
quando pedimos emprestado e, gastando
mal, voltamos a pedir de novo ao credor
com recriminacgdes e arrogancia — o adia-
mento forgoso <dessa operacdo, dizia eu —
ndo p6le importar no pensamento, final de
supprimil-a pelo artificio desta emissio mal
ideada, que sendo exageradissima para os
compromissos internos em atrazo do The-
souro propriamente dito, por fornecimentos,
obras e honorarios, nido attenderia entretan-
to, na melhor das hypotheses, gsendo a uma
-escassa parte das nossas outras necessida-
~des e obrigagdes, multiplicadas dentro e £0-
ra do paiz pela imprevidencia, pela licenga,
'pelo abuso, com a cumplicidade criminosa
de no6s todos do Congresso, onde os;prote-s-
tos isolados nunca tiveram o éco de-
vido. p

Qudlquer emissdo, a que 'as circumstan-
clas nos obrigassem, nesta hora tragica,
devia por forgca ser feita com referencia
4 operacdo futura e em condigdes taes que
a firmeza desse proposito ndo pudesse ser
jamalis «illudida. "

Se a nossa circulagiio escasseou, € ha
quem duvide que ella fosse tdo escassa como
se pretende, pelo effeito e mecanismo do

CASH “MISI BMIIG"
(Biblieteca Pablica)
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apparelho illogico, que teimamos em insti-
tuir e que falhou justamente quando mais
se precizava que ella correspondesse ao seu
fim principal, o remedio néo deve ser este
de engrossar arbitrariamente o volume do
numerario, a massa das notas, especifi-
cando garantias irrisorias, como essa dos
10 °|o da renda das duas mais importantes
Alfandegas da Republica, nas quaes a im-
portacdo iA4 Cecresce muito e decrescera
com certeza ainda. .

Essas-notas serdo como simples vales, do
genero daquelles que, por deficiencia de
troco no interior, - illegalmente - circulam
em algumas villotas do sertdo, com o va-
lor convencional, que se lhes marca, por
consenso geral e tolerancia admittida en-
tre os habitantes.

N6s confundiriamos assim, mais uma
vez, como ja dizia o grande Joaquim Mur-
tinho, «o Dbilliete de emissdo conversivel,
precioso instrumento de credito, com o Dbi-
lhete inconversivel, instrumento de dicta-
dura economica». ’

Se as condigbes apertadissimas do mo-
mento forcavam de facto esta emiss?io,
pela qual tantos bradam como por uma
solugdo salvadora, deveriamos restringil-a
o malis possivel, limital-a strictamente As
necessidades menos adlaveis do Thesouro,
mas s6 do Thesouro, e de tal ‘sort¢_e com
tal segurancga, que cada nota représentasse
por assim dizer um saque contra o em-
prestimo a vir. Ainda assim, reduzida ao

* : R LIRSS ‘
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minimo a emissédo, de\:erla ser lenta e
nunca de um jacto, como se vai fazer, es-
tando ja talvez as cedulas milagrosas im-
pressas, numeradas e assignadas, para
gaudio geral dos interessados -que, ancio-
sos, desde o anno passado, esperam, con-
fiantes, por esse farto ¢ generoso jubi-
leu...

Devia-s¢ assegurar o resgate em ouro
dessas notas ao cambio official, comegar
desde logo a amortizacdo por meiog - sérios
e consentaneos, pagar com ellas 0s juros
de nossa divida externa, suspencer a amor-
tizacio dos emprestimos, aguardando en-
tio a realizacio do grande e Jefinitivo,
do qual uma parte viria finalmente resgatar
essa nova emissdo, assim langada como uma
antecipagdo delle ou como um saque contra
elle.

Outras medidas lateraes, como uma taxa:
alta gravando a exportacdo do ouro, po-

deriam completar o plano.

iDesde as sessles das commissdeg do Se-
nado, o autorizado e competentissimo relator
deste parecer vinha indicando esse caracter
de antecipacdo ao grande emprestimo, como
o unico meio viavel de legitimar um pouco
'a desastrada idéa. |

E o'lnotavel Sr. Carlos Peixoto, ja4 na

conferencia solemne do Cattete, pela repu-
gnancia que.- lhe causava o projecto de sus-
.pensiio da conversibilidade das notag da
C.ai'xa, suggerio o imposto de exportacae
sobre 0 ouro, como um recurso legal ex-

| casa “auisio sae"

(llkltci(gt Pablica)
TEKESINA

"'Jﬂ""'f“"' ) AR 2
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tremo para impedir a sahide da moeda
metallica. )

Confesso que esse imposto gobre a expor-
tacdo do ouro, em principio, nfio me sorri.
Comprehendo um tributo dessa ordem como
estadoal, como um lucro scbre a producgdo,
uma taxa sobre a rigqueza natural que pro-
cura o extrangeiro. A Unido ndo cobra im-
postos de exportacgio, a ndo ger nos terri-
torios que lhe pertencem.

Poderia fazer-se e conviria uma lei fe-
deral ndo tolerando a sahida do ouro em
barra e consagrando a exigencia de amoe-
dal-o no paiz; mas reconhego due, como
recurso extremo, €& preferivel o imposto, a
essa suspensdo do troco na Caixa.

Decretar a inconversibilidade temporaria
das notas é faltar 4 fé de um contrato bila-
teral insophismavel. No6s, quando institui-
mos a ‘Caixa, pretendendo immobilizar aquil-
lo que pela sua prbpria natureza é oscilla-
cdo, variacdo, fluctuagdo, expoente de cau-
sas varias, que se alteram e se modificam,
commettemos, além desse erro fundamental,
varios outros de fé6rma e composicdo, esque-
cendo-nos sempre de attender 4 essencia das’
cousas e pretendendo governal-as a nosso
‘talante. Ndo tiveram a coragem de quebrar
de vez o padrdo no typo vil; continuou-se
com o papel inconversivel, e as duas ecir-
culagbes se misturaram absurdamente. Ele-
-yando, a ‘meu vér artificialmente, um ponto
no cambio, cahidos noutro erro grave e dei-
x&mos desde logo em aberto uma responsa-
bilidade  de mais de 19.000 contos, cifra
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nova respeitavel a inscrever na relagio de
nossas dividas. E, quando veio o desequili-
brio da bhalanca, a moeda boa encareceu,
as notas conversiveis retrahiram-se e o pa-
nico ahi estd. Nio é impunemente- que se
attenta contra as leis naturaes, que regem
essa ordem de assumptos, onde tudo ha de
subordinar-gse forcosamente ao principio ma-
ximo incontrastavel da offerta e da pro-
cura.

No precioso livro do antigo Ministro da
Fazenda da Argentina, Dr. José Maria Ro.
sa, Ceonversion de la Moneda, encontramos
valiosos dados sobre a origem e formagdo
da Caixa de Conversio na vizinha Repu-
blica.

Aqui, fizemos uma repartigio burocratica,
especié de apparelho morto e sem acgdo, um
orgao dependente, o que quer dizer trun-
cado. Lf, a administragio € autonoma e es-
th a cargo de uma directorila composta de
cinco cidaddios e nilo de um s6. A acgiio da
Caixa, na Argentina, é Independente e livre
de toda influencia governamental, que nfo
tem voz nem voto nas deliberagdes da dire-
ctoria. Os seus administradores niio depen-
dem, nio recebem ordens do Governo, ou
de pessoa alguma, e respondem individual-
mente pela ap.plicagio dos valores, que lhes
estdo confiddos, a outros fins que ndo o0s
assignalados na lei.

E’, como diz o mesmo Dr. José Maria
Rosa, «a columna sobre que repousa todo
0 systema monetario».
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Emquanto a nosga Caixa lida =6 com o
papel conversivel, a dog nossos vizinhos con-
centra a emissdo, que adguire assim uma
unidade de origem e de typo, centralizada
na sua administracdo e protegida ndo s6-
mente pelas especies metallicas depositadas,
como tambem pela responsabilidade do paiz.

Entre'noés € o0 que se¢ vé e que eu me
dispenso de commentar.

Nao é de mais, entrefanto, que, para dis-
cutir por analogia ou apreciar por juxta-
posicdo, eu insira agui uma opportuna e no-
tabilissima carta, que o antigo Ministro da
Fazenda Dr. Juan José Romero, dirigio,
em data de 6 do corrente mez, ao Presi-
dente da Camara dos Deputados da Argen-
tina. Como esse documento ndo estid ainda
divulgado no Brasil e €& recentissimo, da-
tando de pouco mais de uma semana, quero
trazel-o ao conhecimento da douta Commis-
sdo. Eil-o na sua integra:

«Buenos Aires, 'Agosto 6 de 1914.

Sefior doctor don Luis Ortiz Basualdo.

Mi estimado sefior :

Un amigo de usted me manifesté que el
ultimo dia que funciondé la Caja de Conver-
sién, usted habia dicho al publico que se
apresuraba 4 cambiar papel por oro, que
no se atropellaran, que. no perturbasen el
orden y que para el dia proéximo se habi-
litaria una ventanilla més para facilitar las
operaciones de la caja. Como me alegro, le
conteste, ver al doctor Basualdo en ese ter-
reno. Demuestra que estd bien en el puesto
en que se encuentra. Anoche tuve ocasion
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de oir 4 otra persona «de su relacién, quc
usted, en presencia de los rumores y proye-
ctos que circulan para clausurar temporal-
mente la Caja de Conversion, habia mani-
festado su opinién decidida en contra de
tales ideas y que entendia que la Caja de
Conversion debia devolver al pablico hasta
el altimo centavo oro A4 los que lo pidiesen
en canje del papel que la misma habia emi-
tido.

~ 8i estos hechos son exactos, como tengo
motivos para creerlo, reciba usted mis més
sinceras felicitaciones. '

Todo procedimiento tendiente & suspen-
der 6 modificar la lev monetaria en virtud
de la cual se han depositado las sumas de
oro que ese establecimiento guarda en sus
arcas, serd una violacion de la fe publica,
sin que pueda invocarse para contrarrestar-
la ningGn grande y verdadero interés na-
cional.

La Caja de Conversion no es una casa d
comercio, ni un banco. Ella no estid llama-
da 4 hacer negocios ni adquirir utilidades.
Es simplesmente urr depositario bajo la ad-
ministracion de personas honorables, &4 cuya
custodia todo el que ha tenido una moneda
de oro la ha confiado, recibiendo en cam-
bio un billete de moneda flegal, <que en
nuestros usos tiene una méas facil y comoda
circulacion en todas las transacciones de
la vida, bajo la promesa de que su moneda
de oro le seri devuelta cualquier, dia y en
cualquier momento en que &l se presente A
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devolver el billete de curso legal que reci- ;
bi6. ¢Por que se violaria este contrato? :
:Qué seria la fe pidblica si €1 se violase al

amparo mismo de las autoridades cue estan

llamadas 4 velar por el orden social, cuan-

do no puede invocarse, ni justificarse por

una raz6n suprema de salvacion nacional,

cuando, lejos de eso, se va & producir una

perturbacion intensa en todo el pais, ¥

cuando se va & aumentar el malestar de la

crise por la que estamos pasando, y 1o que

es mis, encareciendo el costo de la vida,

‘afectando asi la gran mayoria de la pobla-

cion y sobre todo, & las clases menestero-

sas, las més dignas de la solicitud de los

poderes ptblicos?

Muchos afios necesité6 nuestro pais para
llegar 4 tener una moneda sana. Muchos
esfuerzos intelectuales y mucha laboriosi-
dad consagraron: nuestros mas distingui-
dos hombres pablicos para ‘llevar & cabo
el propé6sito de tener una moneda fiducia-
ria con un valor fijo y estable. Los con-
stantes trabajos de estos y la buena volun-
tad de todos, realizaron la anhelada situa-
ci6n monetaria que hemos alcanzado, com-
parable y igual 4 la mejor de cualquiera de

" las- que poseen las naciones mAs adelan-
tadas.

Y z,es'esto 10 que se va & arrojar por la

~ ventana como una cosa de poca monta?

Nadie podr4 mnegar que tan luego como se
decrete oficilalmente la clausura de la Caja '

de Conversi6n por poco 6 mucho tiempo,

'
.‘-.', .“.’.
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incontinenti la depreciacion de la moneda
legal se producird. (Qué digo cuando se
decrete oficialmente la clausura de la Caja
de Conversiéon? Ya, al simple amago de
tal hecho, la depreciacién ha comenzado ¥y
" también sus degastrosos efectos.

Es notorio y cualquiera puede por si mlis-
mo verificar el hecho; la moneda de oro se
cotiza, ya con premio. Y en estos dias que
se han declarado muy justamente feriados
para dar tiempo 4 los poderes publicos para
adoptar meditadamente algunas medidas
urgentes, ya se ha visto el valor de la mo-
neda legal depreciada y producirse el alza
de algunos de los articulos de consumo;
ejemplo, el valor del més importante de to-
dos: el pan.

Oigo decir que si no se cierran las puer-
tas de la Caja de Conversion, las gentes
se apresurardn 4 llevar la moneda fidu-
ciaria y sacaran hasta la ltima moneda
alli existente, y atn se designan algunos
estabelecimientos que, abusivamente, han re-
tirado sumas considerables.. Esto Gltimo me
parece una vulgaridad; perdOoneseme la pa-
labra. Si alguien ha retirado sumas im-

portantes, no le ha podido llevar el propé-
sito de causar un mal. Serin sus necesi-
dades legitimas, sus buenos 6 malos cal-
culos de hacer un negocio productivo 6 el.
deseo de salvarse de una situacién dificil.
Pero de todos modos, habra usado de un
derecho y nadie puede por eso dirigirle un
reproche, ni imputarle una responsabilidad-.

ppTe—
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Pero si eso se tolera, si no se toman me-
didas que lo impidan, se agotaran los de-
positos de la Caja de Conversién, se ar-
gumenta por algunos. Ese hecho, por el mo-
mento no puede producirse; pero admito
la suposicién, como suposicién wGnicamente.
{Que sucedelri entonces? ;Que la moneda
de curso legal se depreciari? Y bien; si
con cerrar las puertas de la Caja de Con-
wversin se produce el mismo mal desde ya,
es mas racional dejar que el hecho se pro-
duzca lo mas tarde posible y conservar por
lo menos la esperanza de que esa situa-
ciébn podra evitarse y que por lo menos el
mal no se ha producido por un acto in-
considerado de los poderes mpablicos, sino
por -la fuerza de las cosas 6 como conse-
cuencia de las calamidades publicas? Pero
producir por acto proprio el mal, por temor
de que méas adelante pueda producirse por
si mismo ese _mismo mal, declaro que es
un procedimiento que no comprendo.

Decia que s6lo por una suposicion admi-
tia que por el momento pudieran retirarse
todos los depoésitos de la Caja de ‘Conver-
sion. Efectivamente, ese retiro, hoy por
hoy, me parece imposible, No desconozco
que es muy posible que, luego que se abran
las puertas de la Caja de Conversion,
muchos concurrirdn & llevar sus billetes ¥y
retirar oro, 4 lo que mo poco habra con- )
‘tribuido esta situacién de expectativa acom-
pafiada de rumores propalando la clausura -
de las operaciones de la Caja -de Conver-
sién. A '
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Pero ese retiro de oro, aunque llegara
4 temer alguma importancia, tiene que ser
limitado. Para sacar los depo6sitos exis-
tentes actualmente tendrian que llevarse &
la conversién mis de quatrocientos millones
de moneda de curso legal. Ahora bien, me
parece dificil que una suma tan enorme
pueda retirarse de la circulacion, dados
nuestros usos y cosiumbres en que todos
los negocios 0 la mayor parie de ellos ¥y
todos los consumos se tratan y pagan en
moneda fiduciaria.

Y es bueno tener presente que, mientras
quede una sola moneda en la Caja de Con-
versiéon, que no sea solicitada por el pG-
blico, la estabilidad de nuestros billetes ¥y
el valor fijado por la ley se mantendrd in-
c6lume.

En la actualidad hay una consideracién
muy importante bme aleja de las puertas
de la Caja de Conversién 4 los que prin-
cipalinenae podrian tener necesidad de can-
tidades importantes de oro. Es'os son los
que necesitan saldar en el extranjero sus
deudas y & quienes puede convenir remitir
oro efectivo, pero esa remision, hoy  por
hoy, es imposible porque no hay compafiia
de seguros que garantize las remesas con-
tra todo riesgo, incluyendo el de guerra,
y esta situacion cuanto tiempo durara?

Nadie absolutamente podrd fijarle un
término precizo, pero e¢s indudable que por
algunos meses la tranquilidad no se resta-
blecerd .y toda remesa de Oro serd impo-
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e un costo tan elevado quc IRUY
)

realizarse. Asi las nczcesi-
e oro efectivo sar@n muy reducidas.

or otra parte, el tiempo de nuestras
diversas cosechas se aproxima V¥ su re-
mesa 4 los mercados extranjeros serd el
verdadero oro con (ue pagaremos nuestras
deudas; y si éstas desgraciadamente lle-
gan A faltar, nada ni nadie podrd im-
pedir que nuestro oro sea exportado para
saldar nuestras deudas.

Lo sensato me parece evitar toda medi-
da que pueda empeorar nuestra situacién
0 hacernos perder la estabilidad de nues-
tra moneda, pérdida que considero, en
mi pobre entender, como una de las més
funestas calamidades para nuestras pobla-
cion y para todos nuestros progresos.

Estoy muy lejos de pensar que 10s pode-
res pablicos no deban hacer nada .en las
actuales circunstancias. Pienso que una
moratoria bien meditada es, tal vez, una ne-
cesidad que nos imponen los tristes acon-
tecimientos que se desarrollan en Europa;
pero como estas medidas no son del re-
sorte de " usted, no quiero quitarle su
tiempo ; el que sin duda tendri que consa-
grar 4 las delicadas funciones que estan.
confiadas 4 su intéligencia y honorabilidad,
y asi termino esta larga carta reiterandole
mis felicitaciones por sus loables propo6si-
tos. Su atento v S. S. — J. J. Romero.n

Estas notaveis ponderagdes do Dr. Juan
José Romero ao Presidente Basualdo, coin-
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cidem perfeitamente com as seguintes_ phra-
ses escriptas pelo Dr. José Maria Rosa, no o

seu livro acima citado:

«No se puede poner en discusiéon la ne-
cesidad de colocar 4 la Caja de Conver-
sibn en una situacién de solidez insospe-
chable. La moneda necesita garantias re-
ales é infranqueables.

Nadie puede tocar esa instituciéon sin co-
meter un verdadero z}tenbado 4 los intere-
ses mas sagrados del pais.

Es en ella que reposa y debe reposar
nuestro sistema monetario y el gran edifi-
cio del crédito. Es la Caja de !Conversion
que garante la circulaciéon, como garante
las relaciones econémicas. Todo lo que afe-
cta 4 la Caja de Conversion afecta & to-
dos, 4 los ricos como 4 los pobres, & las
mAas grandes empresas de comercio y la
industria, como 4 los mAs infimos nego-
cios, 4 los salarios, 4 las rentas, & los con-
sumos, 4 los pre’su-puestds puiblicos, & la
‘deuda nacional como ‘4 todas las deudas.
Nada escapa. ‘ '

iLa ' Caja ‘de Conversion debe ser, pues,
intangible y rodeada de profunda confian-
za. Bg preciso que todos a}bvriguen la mas
plena seguridad de que en todo tiempo y
cualesquiera que fueran las circunstancias,
esa mAaquina funcionard siempre, dando”
oro por papel, 6 viceversa, & toda persona

que lo solicite. .
En tiempo de crisis 6 de dificultades eco-

némicas 6 financieras, la desaparicién del
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mercado del oro, se produce no =olaimonte
por las necesidades de los cambio. Infer-

nacionales, sino por la desconfianza, por el
temor de que desaparezca ese oro, moneda
universal ¥ cuya posesién se anheia en

esos momentos por todos los que, quetiendo
salvar =sus intereses, se lo procuran )y &e
desprenden de la monelda fiduciaria.

Estas alarmas que muchas veCes produ-
cen 6 agravan las crisis, se contendrian si-
todos tuvieran la seguridad de que la Caja
de Conversion en todo tiempo estaria en
situacion de =atisfacer los pedidos de oro
por papel. Los bancos especialmente no
convertirian 4 oro sus reservas y se li-
mitarian & extraer el oro necesario para
log cambios».

FE' assim que se encara noulros mejos a
questiio monetaria. Ditosos salvadores que
conceberam o cerebrino remedio do «con-
sortium» dos bancos, com a panacéan dos
auxilios, mediante o compromisso da obe-
diencia & taxa officlal, quando JA hoje, no
primeiro dia de sgervigo, depols do feriado,

a tabella affixada ¢ de 14, mas 86 para .
cobrancas ¢ nenhum elles saca!

Reconhego a inutilidade dessas pondera-
¢des, neste momento de aguda pressa, quan-
do abé jA& se lastima a demeora, que nio
houve, na elaboragdo do parecer do nobre
Relator. Confesso ainda mais a minha falta
de autoridade para desenvolver  essas
idéas, alids bastante si-ngelas e clarasz para
__Que possam ser comprehendidas e aceitas
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por todos, mesmo numa ¢época de Vasta
confuzdo mental e moral, aggravada pclo
desencontro das queixas e interesses e pelo
fundo amvortecimento civico, quando os ho-
mens mais presumidamente oraculares abdi-
cam de suas velhasz bhandeiras e capitulam
sem resistencia diante dos mais audazes,
passando-se com armas e bagagens, quero
dizer, com as suas crencas e opinides, para
o campo diametralmente opposto Aquelle em
que ‘sempre militaram com honra para seu
nome e prestigio para suas funlcc(")es;

N&o me pesa na consciencia o hawver ja-
mais procurado de qualquer férma, na Ca-
mara ou fora della, difficultar, em nenhu-
ma occasido, a acgio do Governo. Mas eu
preferiria que essa aégﬁ.o nao fosse, como
infelizmente est4 sendo, um retrocesso la-
mentavel aos erros ¢ absurdos de qile ja
nos iamos libertando um pouco, a volta ao
caminho da perdicio .e ao cambio Dbaixo,
que desorganiza tudo e absorverd outra
vez centenas de milhares de contos, quando
tivermos de entrar com as dtfferengas fa-
mosas, que foram durante largos annos o
sorvedouro de nossos saldos.

A carestia, da vida crescerd com o di-
luvio maligno dessas notas e ninguem sabe
até que ponto descerdi a curva cambial.
Um missivista justamente alarmado . escre-
veu e fez pliblicar o seguinte a respeito
dessa quéda:

«A que taxa de cambio nos levarda g
emissdo de 300 mil contos, mesmo depois

[
ash “ANSI0 BRITR”
(Biblioteca Publica)
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de normalizados os negocios, Aag0ra Dpro-
fundamente perturbados em consequencia da
guerra européa?

Calculos optimistas, nos quaes foram, na .
medida do possivel, levadas em conta cer-
tas influenciag depressivas e outras em
sentido opposto, como, por exemplo, a pro-
babilidade de uma activa procura e alta
de preco de alguns pro-ductos’ de exporta-
glo, cessada a guerra, e tambem a bene-
fica influencia exercida pela existencia de
dez milhdes esterlinos ma 'Caixa de Conver-
sd0, 0 que & sem duvida um factor ponde-
ravel no estudo da «questdo — levam a
crer que a taxa do cambio serd inferior
A 12 pence.

Mesmo de 12 pence que seja, o seguinte
exemplo pb6éde dar uma idéa «do prejuizo
que a economia nacional ter4 de  soffrer,
caso venha a tornar-se uma realidade - a
emissdo de ‘uma tdo colossal quantia.

A nossa importacdo no primeiro semestre
do corrente anno foi de £ 23.720.000 e
por ella pagamos, em- papel, 3556.800 contos;
se a Iimportacdo do - segundo semestre fO0r
igual & do primeiro, ella nos custarid, em
vez de 3655.800 contos em papel, 474.400

contos, Ou mais 11'8.A600'con<tos, 0. que
corresponde a 25 o|o!

Isto €&, s6 com referencia ao semestre
corrente, porque no que concerne aos an-
nos futuros, a observacio dos effeitos das
passadas emissdes, alids feitas em condi-
¢des muito mais favoraveis ao credito pu-
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blico, e em quantias muito menores, tem
demonstrado que a influencia depressiva
das emissdes, sobre o cambio, persiste por
muitos annos, e¢ neste caso a economia
privada da nacgido ird ter nesses annos pre-
juizo equivalente a centenas de milhares
de contos...»

Com os conceitos desta carta se harmo-
nizam perfeitamente os doutos ensinamen-
tos de Almeida Nogueira, cuja morte re-
cente ainda choramos. Diz elle na sua pre-
ciosa Hconomia Politica ou Sciencia do Va-
lon:

«Na, verdade, a emissdo de papel-moeda
desvaloriza desde logo o numerario nacio-
nal. E assim, o proprio Estado, que ar-
recada na moeda corrente todas as suas
rendas, depaupera-se recebendo moeda de
menor valor. Isto se manifesta de modo
sensivel -na depressdo cambial. Ha poucos
annos ainda, a verba orgamentaria diffe-
rencas de cambio onerava a fazenda pu-
blica em <consgignagdo superior a réis
100.000:000$000 !».

Tem toda opporiunidade a repeticido des-
te outro trecho do saudoso professor e
convém que meditem no caso os funccio-
narios em atrazo, cuja situacido é a mes-
ma dos fornecedores no desembolso de suas
contas:

«Sdo, outrosim, prejudicados todos aquel-
1és que recebem pagamentos ou vencimen-
tos de quantias fixas. Continuardo a re-
ceber nmominalmente os mesthos salarios ou
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remuneracdes; mas, de facto, soffrem, nes.
ses pagamentos, diminui¢io correspondente
4 desvalorizaclio da moeda.»

Para Almeida Nogueira, como para toda
gente que se occupa desses assumpfos, gem
ligagcles pessoaes com bancos ou emprezas
¢ sem interesses proprios em jogo, o pa-
pel moeda, podendo ser effeito de crise fi-
nanceira, é tambem slausa da aggravacido
de crise preexisten‘e». «O papel moeda,
como temos visto, ¢ dil-o em confirmagdo
& historia financeira de tocdos vs povos, é
uma fonte permanente de calamitosas per-
turbagdes economicas.»

O autorizado professor paulista estabele-
ce, no seu precioso trabalho, as prelimina-
res de qualquer plano sério de retirada ou
de extinzcac do papei-moeda.

Nenhuma dessas preliminares foi consa-
grada no projecto do Senado., Eram nona-
das de que os deuses ndo precizavam cui-
dar... O tratadista extincto as enumera
da seguinte sorte: a) restabelecimento da
normalidade do equilibrio nos orgcamentos
da receita e despeza 'publicas; b) suppres-
sio de despezas gxtraor&din;ariaé, que nio
sejam rigorosamente inadiaveis; c¢) restri-
ccdo nas verbas destinadas As despezas or-
dinarias; d) creacdo de um fundo de con-
versdo, destinando-se-lhe no orcamento da
receita determinadas fontes de rendas; fi- R
nalmente ¢) emquanto néfio se effectuar o
resgate, nido se fazerem novas emissdes de
titulos inconversiveis.

el tid i s

. o
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Reparai o meticuloso cuidado com dque o
Senado poz tudo isso de lado. Elle nio se
lembrou de nada do que devéra ser essen-
cial e basico para apresentacido do pro-
jecto. Mas, em compensagdo, sahio-se com
o ineditismo das caugdes de «effeitos com-
merciaes», prodigiosa invencdo que honra
sobremodo a quem a concebeu e engendrou,
verdadeira maravilha legislativa, como
aquella outra, vaga, impreciza e ironica,
dos titulos da divida publica recebidos na
base de 70 olo de seu valor nominal!

Nenhuma dessas 'innovagdes pittorescas
diminue, antes todas ellag e as restantes dis-
posicdes de que ndo precizo fallar, como
a da affectagdo de 10 olo das rendas do
Rio e Santos e outras futilidades — per-
doem-me a _ expressio — aggravam O ca-
racter dessa emissio de papel-moeda. E’
o puro curso forcado conio o definio P.
Leroy-+Beaulieu: «Généralement, le cours
forcs a une toute autre cause que ces passa-
gers embarras. L’Etat y recourt pour se
procurer ‘des ressources, d’ordinaire au
moment ol une guerre éclate», como agora
que a guerra ndo estalou s6 na El{ropa,
mas repercutio ‘intensamente aqui e aca-
bou de subverter as nossas finangas, offe-
recendo aliAs &4 cubicada sahida para o
fechamento de uma escripta cheia de compli-
cagles, pela abundancia das despezas néo
autorizadas legalmente, embora hajam de
facto sido feitas, como nem de longe desejo
contestar ou sequer duvido, «Iswe cours forcé
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constitue dans ces circonstances un emprunt
forcé fait & un préteur indéterminé, sans
qu’il soit stipulé d’intéréts au profit de ce
créancier.»

IE’ o que vamos fazer pelo projecto do
Senado: continuar naquillo que P. Leroy
Beaulieu, referindo-se especialmente a nos,
chamou com toda propriedade «un tissu
d’erreursy.

Vale a pena recordar tambem este con-
ceito do abalizado mestre francez a mnosso
respeito : ‘

«Les financiers brésiliens s’irhagineut &3
~ tort qu’en absence de cette faculté que rien
ne supplée (refere-se & faculdade de recla-
mar o pagamento immediato das notas em
especies) on peut trouver wune base &
la circuiation monetaire, soit dans une cer-
taine propontion d’encaisse métallique, soit
dans le depdot de titres de la dette publique,
ou d’autres valeurs paraissant récommenda-

bles (Apolices) . _
(Esti-se verificando o que o grande eco-

nomista previa sobre o Brasil: «Le Brésil
jouit sans doute de grandes ressources dans
des produits d’exportation pour lesquels il
a eu jusqu’ici presque le monopole, le café,
le Raovtchouc; mais s’il ne . surveille
Pas avec un soin jaloux sa circulation de pa:
pier monnraie, s’il ne réforme pas son ré-
gime de banques s8’'il me raméne pas & un
chiffre modique et stable par habitant la
quotité du papier en circulation, il est a4
craindre qu’il ne tombe dans de croissants
-embarras.»

Scanned with CamScanner


https://v3.camscanner.com/user/download

29

«Les E'tats comme le Brésil doivent re-
sister aug inflactionistes, qui sont toujours
trés nombreux. Un pays n’a pas bésoin
de beauccup de monnaie, surtout de beau-
coup de papierimonnaie, et quand le taux
de l'escompte serait assez variable et as-
sez 6lévé, cela serait un moindre mal que
des fluctuations énormes de I’instrument
deg échanges et toutes les appréhensions et
les ré&fus de concours qu’clles suscitent.»

J& n6s haviamos feito uma pausa na
'gfande politica financeira de Murtinho e
Campos Salles e agora regressamos para O0S
tempos ominosos anteriores g elles. 1S40
esses m&os passos que inspiram Aquelle
mesmo economista francez phrases duras e
injustas como esta:

«Rien n’égale I'infatuation, 1’imprevoyan-
ce et, pour des certains pays du moins, la
corruption des ‘gouvernants. Dans 1"Amé-
rique du sud, une situation qui pour cer-
taing, L'tats a abouti & une suspension
partielle et temporaire des intéréts des det-
tes publiques & un affaiblissement définitif
de la monnaie, a ey pour causes non seu-
lement le gaspillage et la dilapidation, mais
une ignorance qui était incomprehensib!e
et inexcusable a 1a fin du XIXéme sia-
cle.» : : ‘

‘Perdoemos o azedume dessg annotagio
bela justica que Leroy-Beaulieu presta gos
g8randes e benemeritog esforgos do quatrien-
nio Campos Salles. Blle considera essa &poca
como «le temoignage le plug decisif en fa-
veur des saineg doctrines économiques sur

Scanned with CamScanner


https://v3.camscanner.com/user/download

30

le change dans les pays a &étalon monnetai-
re avarié.» A continuar essa alevantada
orientaciio, elle previa para nés o cambio
ao par em 1915, «C’eut été 1’exemple le
plus saissant de relévement qu’ait encore
vu le monde civilisé et il aurait été obtenu
par les moyens les plus simples, le rétrait
de la monnaie intérieure surabondante, sans
autres mésures governamentales.»

Todos sabem como a politica nefasta dos
melhoramentos materiaes a todo transe, o
abuso do credito, o surto inutil idos arma-
mentos, a anarchia legislativa e administra-
tiva generalizada, o crescimento colossal do
funccionalismo, as experiencias tempords do
socialismo do Estado, a permanencia e ag-
gravacio do proteccionismo, a mania do
fausto, a - proliferacio mirifica das aposen-
tadorias -e das reformas, a elevagdo despro-
positada dos wvencimentos, esftragaram por
completo o esplendido vaticinio. (A nossa si-
tuacido actual é idolorosamente .esta: a de
remediados, que, por inadvertencias e erros
sobre erros, viraram pobretdes desespera-
dos, e, a falta absoluta de recursos, se dis-
poem a falsificar dinheiro para poder vi-
ver...

E’ triste, mas é venrdade:

Na reunido havida no Palacio do Cattete,
sorprendido com a honra immerecida que
me deu o illustre Chefe do Estado, pedindo-
me que dissesse o que pensava, ful franco
e leal, declarando que urgia uma solugéo,
por votacdo alli mesmo, entre os homens res-
ponsaveis, ndo sendo azado o momento para
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dissertacdes theoricas ou Wesintelligencias

"doutrinarias, quando a vida economica e

financeira universal estava em suspensio,
por effeito da declaracdo da guerra entre as
grandes potencias.

O exemplo desse conclave, em que s ha-
via uma figura minima, a que subscreve o
desencargo deste Vvoto, mereceu de mim o
qualificativo de novo e honroso para o re-
gimen.

Nio era a apreciagdo de um palaciano,
que nunca fui: mas o reconhecimento de
uma verdade, que’ devia proclamar, para
accentuar a importancia daquella conferen-
¢ia, em que os congressistas, sempre des-
prezados, e alguns delles até da vopposigio,
eram chamados a collaborar numa medila
de salvacdo publica com o Geverno, que
se submettia honestamente 4 decisdio da

" maioria alli reunida,

Valeu isso as Ironlas do genio admlira-
vel, que fixou a gloria da lingua no lavor
da catilinaria. So6mente o seu ponto de
ista nfilo podla ser o meu, Aos seus fins

‘politicos tudo serve, comtanto que nilo

se lhe abata a fama illustre de «llberal de
molde conservador, amigo do progresso e In-
credulo na efficacia das revolugdes», psy-
chologia cluriosa, que jA lhe accentuel com
as suas proprias palavras, dizendo do papel
de Evaristo da Veiga na revolugio de 7
de 1Abril, no meu fraco e modesto livro de
estréa, O Publicista da Regencia, escripto
aos vinte annos de idade, mas de cujas pas-
sagens niio me envergonho quando reflicto
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nas analogias possiveis e alias honrosissi-
mas de certos caracteres muito pacificos, que
s0 ndv preparam sublevacdes quando nio po-
dem. .. ;

Honro-me assim de haver concorrido em
parte naquelle dia para a decretacido do
feriado nacional até 15 do corrente.

Mas ndo ful além e conservo-me ainda
onde estava. ' :

Eu sabia onde se ia_chegar, onde se
queria chegar, vnde se havia de chegar. ..

Nédo assisti 4s sessdes das Commissdes
de Finangcas reunidas no Senado. Instado
a comparecer para desempatar a votagdo
da idéa de emissio do papel-moeda, conti-
nuei ausente, para aguardar aqui o rrio-
mento de dar aos meus pares o meu vVoto
sem paixdo, mas firme e convencido, con-
tra o projecto, que nos despacharam a ga-
lope e contra o qual estou a ver que toda.
nossa resistencia seré inutil. ..

(Ndo haveria deveres partidarios, _nem
obrigacdes pessoaes que me levassem a ab-
dicar {de principios tdo cardeaes e sobre
que deve repousar a seguranca de nossa
reconstrucgdo cconomica e financeira.

Niao pretendo convencer a ninguem, nem
distutir o Dprojecto ou protelar a sua mar-
cha. Quero apenag consolar a mim mesmo,
e Isto me basta, como signal de protesto
contra a calamidade que vai desabar so-
bre o paiz, por obra ¢ graga da versati-
lidade de alguns homens illustres, mas
desavigados, que nfio mediram.bem o al-
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cance de sua responsabilidade nessa la-
mentabilissima mudanga de opinido.

Desejaria, como muita gente, saber qual
¢ a opinido do Presidente ecleito sobre esse
melindrosissimo projecto, cujos erieitos hédo
de repercutir por forga dolorosamente na
vida administrativa do quatriennio que va’
comegar. IN6s ndo temos o direito de pre-
scindir.da audiencia do illustre Dr. Wences-
l4o0 Braz, que dentro de um trimestre, a con-
tar de ante-hontem, assumird as redeas do
Governo do Brasil, '

E seria uma fortuna ,para o credito na-
cional, se 8. Ex. sahisse um pouco de sew
nobre retrahimento voluntario para diri-
gir um appello patriotico dndistinctamente
a todos 0s amigos que o elegeram e ao
proprio Governo actual que tdo lealmente
o tem apoiado, no sentido de repellirmos
este projecto de emissdp como veio redi-
gido do Senado e assentarmos noutro qual-
quer substitutivo inspirado em melhores
principios ¢ maiores cautelas, como acon-
tece com o0 que o eminente Relator apre-
senta e propde.

Sala das CommissSes, 17 de Agosto de
1914,
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